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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2109 

收盘（元/吨） 19925 20130 +205 

持仓（手） 253096 245711 -7385 

前 20名净持仓 +1705 +1221 净多-484 

现货 
上海 A00 铝 19910 20040 +130 

基差（元/吨） -15 +90 +105 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据 Mysteel 统计：中国主要地区电解铝出库量

（8/2-8/8）约 13.8 万吨，较上期数据增加 1.4 万吨，

去年同期为 11.8 万吨。 

7 月份非农就业人数增加 94.3 万人，6 月份数据向

上修正为 93.8 万人。此前接受调查的经济学家的预

期中值为增加 87 万人。7月份失业率降至 5.4％。 

国内主产区限电进一步升级 美联储释放鹰派信号 

 海外疫情持续恶化 

 据 Mysteel 统计，截止 8月 12 日中国电解铝社会库

存 73.8 万吨，较本周一（9 日）增加 1.4 万吨，

去年同期为 73.3 万吨。 

周度观点策略总结：本周美元指数震荡上行。本周美国各项经济数据，如非农就业人数、PPI、CPI、

上周初请失业金人数各项数据均表现良好，说明当前美国通胀维持高位，就业市场持续复苏，市场对美联

储提前缩减资产购买计划并加息的预期有望进一步增强。国内方面，主产区限电进一步升级，云南地区限

产比例提升，广西、贵州、内蒙也进入限产行列，供应扰动持续发生，继续支撑铝价维持高位。此外，最

新数据显示当前铝市小幅累库，其中佛山地区库存增幅最大，主要是由于到货量增多，消费一般出库表现

平淡所致，不过当前铝锭库存出现持续累库的概率依旧偏低。展望下周，主产区用电荒持续，供应扰动支

撑铝价偏强运行。风险点在于，美联储近期表态偏鹰，外围情绪不稳定。 

技术上，AL2019 合约日 MACD 指标 DIFF 与 DEA 向上运行，小幅红柱。操作上，于 19600-20500 区间高

抛低吸，止损 400 点。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格 

 

 

截止至2021年8月13日，长江有色市场1#电解铝平均价为20040元/吨，沪铝期货价格为20130元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

 

截止至2021年8月12日，电解铝升贴水处于升水-20元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                                     图4：国内氧化铝库存 

 

 

 

截止至8月12日，贵阳氧化铝价格为2450元/吨，较上周上涨45元；库存方面，截止8月6日，国内总计

库存为40.6万吨，较上周增加3.8万吨。  

图5：铝进口盈亏         

 
 

截止至2021年8月12日，铝进口盈亏为1.844元/吨。 
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图6：铝棒库存                                        图7：铝棒库存季节性分析 

 

 
 

截止至2021年8月12日，全国铝棒库存总计12.25万吨，环比上周增加1.2万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                         图9：LME铝库存与注销仓单 

  

 

截止至2021年8月6日，上海期货交易所铝库存249564吨，环比上周减少6650吨；截止至2021年8月12

日，LME铝库存1333575吨，环比上周减少19475吨；注销仓单496725吨，环比上周减少20500吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

 

截止至2021年8月11日，国内电解铝生产利润为6307元/吨，环比上周增加252元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率                    图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

截止至8月13日，铜铝收盘价计算当前比价为3.48。铝锌收盘价计算当前比价为0.90。 
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