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纯碱玻璃产业日报 2025-03-20

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1431 12 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1173 -3
纯碱5-9价差(日,元/吨) -58 4 玻璃5-9价差(日,元/吨) -71 4
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 258 15 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1132451 -43218
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1542707 -14515 纯碱前20名净持仓 -200755 134
玻璃前20名净持仓 -257233 -31127 纯碱交易所仓单(日,吨) 25 0
玻璃交易所仓单(日,吨) 202 -12

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1399 2 华中重碱(日,元/吨) 1550 0
华东轻碱(日,元/吨) 1450 0 华中轻碱(日,元/吨) 1440 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1148 -4 华中玻璃大板(日,元/吨) 1150 0
纯碱基差(日,元/吨) -32 -10 玻璃基差(日,元/吨) -25 -1

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 81.1 -2.19 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.43 0.05
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.91 0.2 玻璃在产生产线条数(周,条) 227 0
纯碱企业库存(周,万吨) 172.8 -0.72 玻璃企业库存(周,万重箱) 7025.7 70.9

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 6614 -67278.84 房地产竣工面积累计值(万平米) 8764 -64979.21

行业消息

1. 江苏井神化工纯碱设备减量检修。
2. 河南中源化学纯碱装置正常，价格稳定，轻质出厂报价1400元/吨、
3. 湖北双环纯碱装置正常，价格稳定，轻质纯碱出厂1450-1520元/吨，重碱暂不报价。
4. 连云港碱厂纯碱装置2021年12月20日停车，退市，暂不报价。
5. 河南昊华骏化纯碱装置开工正常，价格调整，轻质纯碱报价1380元/吨出厂。
6. 青海昆仑碱业年产能150万吨/年纯碱装置减量运行，预计6天左右恢复。
7.湖北三峡：白玻计划上调1~2元/重箱。
8.湖北明弘：白玻计划上调1元/重箱，Low-E计划上调0.5元/㎡。
9.湖北亿钧耀能：白玻计划上调1元/重箱，Low-E计划上调0.5元/㎡。

观点总结

宏观面：美联储本次会议暂停降息但暗示降息步伐放缓偏鹰派，中国央行今日开展2685亿元7天期逆回购操
作，因今日有359亿元7天期逆回购到期，当日实现净投放2326亿元。近几日央行连续向市场投放资金，呵
护经济稳定发展，纯碱基本面：供应端来看，纯碱装置低位运行，青海盐湖停车检修，供应处于低位。今
日，上游原材料烧碱和合成氨下跌，其中烧碱跌幅较多，总体来说对成本影响不大。需求端来看，纯碱装
置低位运行，青海盐湖停车检修，供应处于低位。玻璃基本面上看，供应端浮法玻璃以天然气，煤炭，石
油为原材料制作的玻璃，除了煤制法仍有盈利，利润空间影响了接下去的玻璃开工率，后续开工率预计继
续下滑，需求端，从1-2月份地产数据来看，房屋新开工面积、房屋竣工面积同比明显下滑。需求恢复仍显
缓慢，同时隆众资讯对全国深加工样本企业订单天数进行检测显示，均值8天，环比17.6%，同比-35.3%，
3月份深加工新单提升力度相对有限，多数反馈目前订单不及往年同期，并且当前针对回款慢的工程订单承
接心态也较为谨慎。综合来说，供应有所减少，但是库存累库高位，财富效应不足，房地产依旧低迷，经
销商难以消化自身库存，短期玻璃价格难有起色，操作上建议，玻璃主力合约2505，建议1185元/吨以上空
头为主，止损建议1205元/吨。注意操作节奏及风险控制。目前纯碱主力合约2505，维持区间1400-1480元/
吨区间震荡，止损价格分别为1380元/吨和1500元/吨，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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