
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,545.00 -50.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,815.00 +29.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 35.00 -40.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -2.00 +34.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 220,926.00 +7119.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 113,691.00 -12094.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 189,875.00 -825.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 312,102.00 -12112.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,375.00 +1.00↑ LME铝库存（日，吨） 439,325.00 -825.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 7,300.00 -6139.00↓ 沪伦比值 8.23 -0.02↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 100,113.00 -1076.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 205,627.00 -9447.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 19,680.00 0.00 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,840.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 20.00 +30.00↑ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,620.00 0.00

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,620.00 0.00 基差：电解铝（日，元/吨） -85.00 -90.00↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -54.00 -44.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,890.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.59 -3.62↓

氧化铝产量（月，万吨） 750.75 -4.92↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.28 -0.25↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 647.02 -64.53↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 20.92 -14.76↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +1.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 4.17 +0.58↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 67.10 -2.60↓

原铝进口数量（月，吨） 200,200.39 +38792.39↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 3,426.54 -4973.02↓ 电解铝开工率（月，%） 97.50 +0.13↑

铝材产量（月，万吨） 610.66 +17.91↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 50.60 +13.60↑

铝合金产量（月，万吨） 155.20 +10.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.75 -0.06↓

汽车产量（月，万辆） 304.50 -45.36↓ 国房景气指数（月） 93.96 +0.17↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 18.12 -0.18↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 14.02 -0.00↓

主力平值IV隐含波动率（%） 12.84 -0.0002↓ 期权购沽比 0.83 -0.0217↓
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1、国家统计局副局长盛来运在国新办新闻发布会上表示，中国经济目前依靠内需和创新驱动的新格局正在形成。过去五年，由内需推动对经济增长的平

均贡献率超过80%。2024年，“三新”产业增加值占GDP比重已经超过18%。数字产品核心产业增加值占GDP比重也达到10%左右。这都有利于增强

中国经济的协调性和稳定性。

2、统计局数据显示，初步核算，一季度国内生产总值318758亿元，按不变价格计算，同比增长5.4%，比上年四季度环比增长1.2%。分产业看，第一

产业增加值11713亿元，同比增长3.5%；第二产业增加值111903亿元，增长5.9%；第三产业增加值195142亿元，增长5.3%。总的来看，一季度，随

着各项宏观政策继续发力显效，国民经济起步平稳、开局良好，延续回升向好态势，创新引领作用增强，发展新动能加快培育壮大。但也要看到，当前

外部环境更趋复杂严峻，国内有效需求增长动力不足，经济持续回升向好基础还需巩固。下阶段，要坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指

导，坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推动高质量发展，

实施好更加积极有为的宏观政策，做大做强国内大循环，充分激发各类经营主体活力，积极应对外部环境的不确定性，推动经济运行稳中有进、持续向

好。

3、美国3月进口物价指数环比降0.1%，同比升0.9%；出口物价指数环比持平，同比升2.4%。

4、《2025年东盟与中日韩区域经济展望》指出，在美国政府宣布大规模关税措施后，该地区展现出强劲的韧性和政策应对能力，能够抵御前所未有的

全球贸易冲击。

5、国务院总理李强：强调要深入贯彻习近平总书记关于全方位扩大国内需求的重要指示精神，沉着冷静应对外部冲击带来的困难挑战，以更大力度促进

消费、扩大内需、做强国内大循环，进一步释放我国超大规模市场的活力潜力。

6、海关总署召开进出口企业、行业协会商会座谈会。会上，进出口企业和行业协会商会负责人介绍了企业、行业生产运行和稳订单拓市场情况，并提出

政策措施建议。大家一致表示，坚决拥护和支持国家对美反制措施，有决心、有信心战胜困难、应对冲击，动态调整经营策略，化挑战为机遇，实现更

大更好发展。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。国际方面，特朗普：暂停关税是因为这是一个过渡期，是出于灵活性的需要。据美媒报道：因谈判进展甚

微，欧盟预计美国关税将继续维持。国内方面，国务院总理李强在北京市调研时强调，以更大力度促进消费、扩大内需、做强国内大循环，当前和今后一个时期，我国房

地产市场仍有很大的发展空间。基本面上，电解铝供给端，国内主要电解铝厂陆续复产，部分地区前期因亏损减产的产能也在原料价格回落利润增加等有利条件下逐步复

工，整体来看，电解铝厂开工及运行产能皆有小幅增加，供给稳增。电解铝需求端，国内铝材加工因4月旺季节点而订单排产有所提振，加之消费端受到国家提振内需政

策的影响，新能源汽车、家电、光伏等行业助力铝材需求提升，令国内铝锭社会库存稳步去化。总体来看，电解铝基本面或处于供需双增的局面，但亦不可忽视在国际贸

易问题上，由于前期铝材国内退税的取消以及海外加征关税事件带来的出口贸易受阻引发的风险。期权方面，购沽比为0.83，环比-0.0217，期权市场情绪偏空，隐含波

动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走平。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走势，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。宏观方面，一季度国内生产总值318758亿元，按不变价格计算，同比增长5.4%，比上

年四季度环比增长1.2%。分产业看，第一产业增加值11713亿元，同比增长3.5%；第二产业增加值111903亿元，增长5.9%；第三产业增加值195142

亿元，增长5.3%。基本面上，原料端铝土矿报价有所回落，进口量及在途海漂量皆较以往同比回升，原料供应压力逐步释放。氧化铝供给方面，由于氧

化铝产能的集中释放加之市场对宏观经济放缓的担忧，令海内外氧化铝现货价格回落，国内部分冶炼厂出现成本利润倒挂现象，后续或有阶段性检修计

划，故国内氧化铝供给或有小幅收敛。氧化铝需求方面，国内电解铝厂在运行产能及开工率皆有小幅上涨，加之原料氧化铝成本价格的回落，增厚部分

冶炼利润，生产积极性提升。整体来看，氧化铝基本面或处于供给小幅收敛、需求稳定增长的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱

初现。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


