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螺纹钢新旧标切换，钢价预计区间震荡 

摘要 

 

截至 7月 29日，文华钢铁板块下跌 5.57%，其中热卷加权下跌 5.52%，

主力合约波动区间 3510-3822，高低点价差 312 元/吨；螺纹加权下跌

5.15%，主力合约波动区间 3324-3641，高低点价差 317元/吨。现货端，

上海热卷现货价格为 3490，较月初下跌 230元/吨，上海中天螺纹现货价

格为 3220元/吨，较 6月底下跌 260元/吨，新疆部分钢厂螺纹钢基价跌

破 3000元/吨，成为自 2017 年之后全国首次跌破 3000元/吨的省份。 

7月份，钢材板块整体以下跌为主，月初市场在二十届三中全会开会

氛围渲染下有所反弹，下旬在螺纹钢新旧国标转换要求下，华东某些仓

库开始对旧标库存限期出库，而这个直接成了导火索，引发成材现货抛

货，市场以价换量，成材大幅下跌，钢厂由于淡季本身亏损面大，原料

进一步负反馈。 

展望 8 月份，钢材价格由弱现实主导，整体走势预计震荡偏弱，反

弹高度受淡季需求及市场去旧标库存压制，高度有限。供应方面，预计

螺纹产量均值回落 3-7 万吨，维持在 219-223 万吨/周的区间波动，7 月

表需均值 232.07 万吨，月环比回落 0.45万吨，8 月预计螺纹需求波动不

大。热卷方面，制造业投资同比增长 9.5%，宏观频吹大规模设备更新的

暖风，预计需求韧性较好，但是产量受建材转产影响，库存预计稍有回

升。 
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第一部分、钢材市场行情回顾 

一、7 月钢材行情回顾 

截至 7月 29日，文华钢铁板块下跌 5.57%，其中热卷加权下跌 5.52%，主力合约波动

区间 3510-3822，高低点价差 312 元/吨；螺纹加权下跌 5.15%，主力合约波动区间

3324-3641，高低点价差 317元/吨。现货端，上海热卷现货价格为 3490，较月初下跌 230

元/吨，上海中天螺纹现货价格为 3220 元/吨，较 6月底下跌 260 元/吨，新疆部分钢厂螺

纹钢基价跌破 3000元/吨，成为自 2017年之后全国首次跌破 3000元/吨的省份。 

7 月份，钢材板块整体以下跌为主，月初市场在二十届三中全会开会氛围渲染下有所

反弹，下旬在螺纹钢新旧国标转换要求下，华东某些仓库开始对旧标库存限期出库，而这

个直接成了导火索，引发成材现货抛货，市场以价换量，成材大幅下跌，钢厂由于淡季本

身亏损面大，原料进一步负反馈。 
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第二部分、钢材市场产业链分析 

一、原料端 

1、铁水和废钢 

截至 7月 25日，华东铁水成本 2378元/吨，月环比下跌 46 元/吨，张家港废钢不含税

2310 元/吨，月环比下跌 240 元/吨。原料端，截至 7 月 26 日，青岛港铁矿 PB 粉 61.5 月

跌幅 20 元/吨，双焦本月现货价格持稳。 

下游成材季节性淡季，钢厂螺纹钢、高线、冷热板卷等表观需求下滑，钢厂亏损面大，

增产意愿降低制约废钢使用量，而价格下行的压力正向上传导至原料端，焦钢博弈，废钢

被动与铁水进行价格博弈。 

后期来看，钢厂普遍对后市维持谨慎态度，对原料废钢严格贯彻“按需采购”的操作

策略，持续控制并压低常备库存。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

2、双焦 

7 月份，双焦现货价格整体稳定，期价跟随成材波动为主。需求端铁水高位波动，焦

炭供应出现相对紧平衡态势，焦企厂内库存持续走低，最新调研数据显示独立焦化厂焦炭

库存 35.21万吨，环比下降 0.28万吨，同比去年下降 29.03万吨。同时，焦企利润空间有

限。 

据 Mysteel调研，有部分贸易商后续看跌 2轮。Mysteel统计全国 247家钢厂样本，7

月焦炭月均库存 546.64万吨，月环比回落 10.95万吨，焦炭月均可用天数 10.38天减 0.16

天；炼焦煤月均库存 742.66 万吨，月环比减 10.05 万吨，焦煤月均可用天数 11.87 天减 

0.126 天，厂内焦炭焦煤库存呈现下降趋势，补库需求存在，焦炭现货价格暂稳运行，但

是在钢厂大幅亏损情况下，焦钢预计有所博弈，提降能否落地，有待市场验证，预计有所

反复。 
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 图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

二、钢材供应端 

1、粗钢产量情况 

国家统计局数据显示,2024年 6月，中国粗钢产量 9161万吨，同比增长 0.2%；生铁产

量 7449 万吨，同比下降 3.3%；钢材产量 12555万吨，同比增长 3.2%。 

1-6 月，中国粗钢产量 53057万吨，同比下降 1.1%；生铁产量 43562万吨，同比下降

3.6%；钢材产量 70102万吨，同比增长 2.8%。 

5月 29日，国务院提出严格落实钢铁产能置换，2024年继续实施粗钢产量调控，中长

期影响需持续跟踪。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

2、钢材产量情况 

产量方面，7月份大幅回落，7月主要钢厂螺纹钢产量合计 903.7万吨，月均产量 226

万吨，较上月回落 9万吨，同比降低 18%，淡季需求不佳，钢厂产量有所调控。后期来看，

需求压制和新旧标切换，供应端有收缩预期，预计产量均值回落 3-7万吨，维持在 219-223

万吨/周的区间波动。而螺纹钢厂库或持续小幅去库，钢厂将主要以消化旧国标的螺纹钢资

源为主。 

热卷方面，7月主要钢厂热卷产量合计 1313.17万吨，月均产量 328万吨，较上月增

加 4万吨，同比增加 7%。热卷产量回升主要受部分钢厂转产板材影响，Mysteel调研的 137

家螺纹钢厂的开工率为 41.97%，产能利用率为 47.5%，37家热轧板卷生产企业总计 64条

产线实际开工条数 54条，整体开工率 84.38%，产能利用率为 83.85%。 
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图表来源：Wind、瑞达期货研究院 

 

3、铁水产量情况 

7 月份， 铁水月均产量为 239.19 万吨，环比增加 0.58 万吨，同比下降 4.81 万吨。

铁水产量整体高位波动，预计 8月铁水产量受钢材利润影响将小幅回落。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

4、钢材进出口情况 

据海关数据显示，6月份，中国出口钢材 874.5万吨，较上月减少 88.6万吨，环比下

降 9.2%，同比增长 16.5%；1-6月累计出口钢材 5340.0万吨，同比增长 24.0%。本月热卷

现货价格大幅回落，出口优势进一步提升，7 月份，中国钢材出口或继续呈现同比增长、

环比回落态势。 

中国物流与采购联合会发布的 6 月份全球制造业 PMI 为 49.5%，环比回落 0.3 个百分

点，连续 3个月呈现环比下降。从区域来看，亚洲制造业增速保持稳定，欧洲、美洲和非

洲制造业复苏均有所放缓。 

中物联钢铁物流专业委员会调查的 6 月份钢铁企业新出口订单指数为 46%，较前一个

月回落 6.2个百分点，钢铁行业出口订单指数在收缩区间运行，此外，6月份以来，越南、

澳大利亚、土耳其先后对中国钢材产品发起反倾销、反补贴调查，贸易保护主义对中国钢

材产品出口将形成一定抑制。后期中国钢材出口将有所承压。 

   

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

5、钢材库存分析 

螺纹钢方面，7月螺纹钢社会库存平均 578.87万吨，月环比增加 0.98%，年同比增加

2.47%。需求压力下，7月产量连续 4周回落，8月份，钢厂还需进一步控产，库存才能进
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一步去化。目前螺纹整体社会库存基本会到 18-19年水平，但是同时我们发现，杭州的库

存相比同期则会处在较高位置，华东作为期现市场的代表，这里面有很大一部分库存平时

在市场流通为主，而这部分库存也是此次受新旧标影响最大的，大部分现货的抛压来自于

期现的操作，8月，现货的价格预计还是受此部分库存的压制。 

热卷方面，33个主要城市库存数据，7月月均库存为 331.9 万吨，月环比增加 2.19%，

年同比增加 17.82%，厂库较为平稳，社库在价格大幅下跌后，压力比较大。 

厂库方面，螺纹和热卷保持同期小幅波动，钢厂自身库存压力不大。 

 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

三、钢材终端需求 

1、基建、房地产市场 

国家统计局公布数据，1-6月，全国房地产开发投资 52529亿元，同比下降 10.1%；其

中，住宅投资 39883 亿元，下降 10.4%。基建方面，1-6 月，全国基础设施投资同比增长

5.4%。其中，水利管理业投资增长 27.4%，航空运输业投资增长 23.7%，铁路运输业投资增

长 18.5%。基建整体持稳，地产景气度还未见改善，销售面积累计同比持续 2 年多为负，

市场信心的恢复还需要更多的政策出台。 

上半年，制造业投资同比增长 9.5%，较为突出，驱动来自于大规模设备更新政策。国

家统计局固定资产投资统计司司长翟善清撰文指出，下一阶段，要继续着力扩大有效益的

投资，持续有力推进“十四五”规划重大工程项目建设，加快推进传统产业改造升级，扎

实推动大规模设备更新，实施好政府和社会资本合作新机制，不断激发民间投资活力。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

2、汽车家电行业 

据中国汽车工业协会数据显示，6 月，汽车产销分别完成 250.7 万辆和 255.2 万辆，

环比分别增长 5.7%和 5.6%，同比分别下降 2.19和 27%。多地出台对汽车以旧换新的支持，

叠加车企半年度节点冲量，6月汽车市场环比继续保持增长。1—6月我国汽车产销累计完

成 1389.1万辆和 1404.7万辆，同比分别增长 4.9%和 6.1%。其中，新能源汽车产销累计完

成 492.9 万辆和 494.4万辆，同比分别增长 30.1%和 32%，市场占有率进一步提升至 35.2%。 

3月 13日，国务院印发了《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，为促

进市场消费增长提供新的动能，7月，上海发文促进汽车消费更新。到 2027年，二手车交

易量 90 万辆，较 2023年增长 50%；二手车出口量 1.5万辆，增长一倍；报废汽车回收量 5

万辆，增加一倍。 

家电方面，国家统计局数据显示，2024 年 6 月中国空调产量 2805.3 万台，同比增长

5.7%；1-6月累计产量 15705.6万台，同比增长 13.8%。6月全国冰箱产量 871.8万台，同

比增长 0.1%；1-6月累计产量 5051.0 万台，同比增长 9.7%。 

据中国家电网测算，未来 5年(2024年-2029年)，我国冰箱的年换新量规模约在 3000

万-3900 万台之间，每年都将有所递增，换新空间依然较大。 

据产业在线发布的三大白电排产报告显示，2024 年 8 月空冰洗排产总量合计为 2672
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万台，较去年同期生产实绩增长 1.1%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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第三部分、8 月走势展望及期权应用分析 

展望 8月份，钢材价格由弱现实主导，整体走势预计震荡偏弱，反弹高度受淡季需求

及市场去旧标库存压制，高度有限。供应方面，预计螺纹产量均值回落 3-7万吨，维持在

219-223 万吨/周的区间波动，7月表需均值 232.07万吨，月环比回落 0.45万吨，8月预

计螺纹需求波动不大。热卷方面，制造业投资同比增长 9.5%，宏观频吹大规模设备更新的

暖风，预计需求韧性较好，但是产量受建材转产影响，库存预计稍有回升。 

价格走势方面，近期现货大幅回调，市场情绪悲观，短期预计价格有所止跌，供应方

面，预期钢厂进一步降低螺纹产量，对价格会有所支撑，但是也要考虑原料负反馈情况下，

成本支撑下移的影响，特别是铁矿的走势。回到盘面，在原料没有进一步负反馈情况下，8

月螺纹盘面预计 3250-3450区间波动，热卷预计 3430-3680区间波动，如果原料进一步负

反馈，则成材也会进一步新低。期权操作上，可通过买入 3300 看涨期权和卖出 3450看涨

期权组合降低风险。 
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