
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.135 0.15% T主力成交量 61950 6821↑

TF主力收盘价 106.390 0.1% TF主力成交量 59084 1031↑

TS主力收盘价 102.562 0.02% TS主力成交量 28879 1254↑

TL主力收盘价 120.040 0.13% TL主力成交量 110525 3828↑

期货价差 TL2509-2506价差 0.17 +0.05↑ T06-TL06价差 -10.91 -0.08↓

T2509-2506价差 0.10 -0.01↓ TF06-T06价差 -2.75 -0.08↓

TF2509-2506价差 0.28 +0.02↑ TS06-T06价差 -6.57 -0.16↓

TS2509-2506价差 0.16 -0.01↓ TS06-TF06价差 -3.83 -0.08↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 197128 4766↑ T前20名多头 172,653 1522↑

（手） T前20名空头 184,582 1667↑ T前20名净空仓 - -

2025/4/16 TF主力持仓量 174610 -1707↓ TF前20名多头 166,664 1895↑

TF前20名空头 184,666 1380↑ TF前20名净空仓 18,002 -515↓

TS主力持仓量 111853 -566↓ TS前20名多头 107,352 1853↑

TS前20名空头 123,992 138↑ TS前20名净空仓 16,640 -1715↓

TL主力持仓量 107092 2226↑ TL前20名多头 94,662 745↑

TL前20名空头 102,629 1413↑ TL前20名净空仓 7,967 668↑

前二CTD 240025.IB(6y） 99.3673 0.1258↑ 220003.IB(6y) 99.0955 0.1485↑

（净价） 220021.IB(4y) 104.7754 0.0809↑ 240014.IB(4y) 101.8995 0.1024↑

240024.IB(1.7y) 99.4587 0.0254↑ 240003.IB(1.9y) 101.0843 0.0002↑
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 137.3118 0.1796↑ 210014.IB(18y) 132.7045 0.3690↑

国债活跃券* 1y 1.4200 1.00↑bp 3y 1.4575 0.50↑bp

(%) 5y 1.4975 0.00↑bp 7y 1.5990 -0.10↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6550 -0.50↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.5880 -11.20↓bp Shibor隔夜 1.7080 0.70↑bp

(%) 银质押7天 1.7150 0.50↑bp Shibor7天 1.6960 0.10↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.7600 2.00↑bp Shibor14天 1.7570 0.70↑bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1045 到期规模（亿） 1189 利率（%）/天数 1.5/7
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观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/4/16

1、4月16日，海关总署召开进出口企业、行业协会商会座谈会。会上，进出口企业和行业协

会商会负责人介绍了企业、行业生产运行和稳订单拓市场情况，并提出政策措施建议。

2、央行等四部门联合印发《金融“五篇大文章”总体统计制度（试行）》。《制度》实现了

对金融“五篇大文章”领域统计对象和业务的全覆盖；实现了重点统计指标及其标准和口径

的统一、协同；建立了统筹一致、分工协作的工作机制。

3、中国和越南发布关于持续深化全面战略合作伙伴关系、加快构建具有战略意义的中越命运

共同体的联合声明，加快两国发展战略对接，落实好共建“一带一路”倡议和“两廊一圈”

框架对接合作规划，优先加快推进两国铁路、高速公路、口岸基础设施互联互通。

周三国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y收益率下行0.25-1.6bp左右，10Y、30Y收益

率分别下行1.8、0.2bp左右至1.63%、1.85%；国债期货集体收涨，TS、TF、T、TL主力合约

分别上涨0.02%、0.10%、0.15%、0.13%。央行持续净回笼，DR007加权利率维持在1.70%

附近震荡。国内基本面端，3月制造业与服务业PMI均处于扩张区间且环比上行显示经济边际

改善，失业率环比改善，3月CPI同比下降0.1%，PPI同比下降2.5%；政府债支撑3月社融小幅

超预期，非银存款拖累M2，政策前置发力提振内需，社零、固投、工增小幅超预期。海外方

面，美3月PMI小幅回落，非农增长、CPI、PPI、社零数据不及预期。策略方面，当前市场或

已短期消化关税冲击，避险情绪有所缓解，后续债市的关注点可能会再次从短期关税的情绪

面回归至国内基本面压力。近期美元指数大幅下跌，离岸人民币先跌后涨，财政与货币政策

组合拳或继续发力刺激内需对冲关税影响，中长期债市利率大概率进一步下行，但趋势可能

并不顺畅，特别是考虑到近期债市强力修复行情或透支宽松与避险情绪，市场分歧预期加

剧，十年债1.6%的利率关口或迎来较大抛压，后市或震荡回落消化抛压后继续上行。



重点关注

4月16日 20:30 美国3月零售销售月率

4月17日 20:15 欧元区至4月17日欧洲央行存款机制利率

4月18日 20:30 美国至4月12日当周初请失业金人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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