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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2109 

收盘（元/吨） 20130 20115 -15 

持仓（手） 245711 133465 -112246 

前 20名净持仓 +1221 +5191 净多+3970 

现货 
上海 A00 铝 20040 20100 +60 

基差（元/吨） +90 -15 -105 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

发改委近日印发《2021年上半年各地区能耗双控目标

完成情况晴雨表》，文件要求，能耗强度不降反升的

9 省（区），对所辖能耗强度不降反升的地市州，今

年暂停国家规划布局的重大项目以外的“两高”项

目节能审查，并督促各地采取有力措施，确保完成全

年能耗双控目标特别是能耗强度降低目标任务。 

美联储 7 月会议纪要显示，美联储今年可能会达到

缩减购债规模的门槛。大多数与会者指出，如果经

济按照他们的预期发展，今年开始放缓资产购买步

伐可能是合适的，并补充称经济已经达到通胀目标，

并对就业增长的进展“接近满意”。 

截止 8 月 19 日，据 Mysteel 统计中国电解铝社会库

存 74.4 万吨，较本周一（16 日）减少 1 万吨，去年

同期为 75万吨。 

国家粮食和物资储备局：将继续投放国家储备铜铝

锌。 

据世界金属统计局最新报告：2021年 1-6 月全球铝市

场供应短缺 102.1万吨。 

海外疫情持续恶化 

主产区能耗和限电问题持续 国家统计局周一公布 7 月经济数据显示，当月数据

全面回落、且低于市场预期。 

周度观点策略总结：本周美元指数震荡上行。美联储会议纪要暗示，美联储官员在 7 月的会议上制定

了可能在年底前放缓每月购债步伐的计划，且就业市场持续复苏，市场对美联储提前缩减资产购买计划并

加息的预期有望进一步增强。国内方面，主产区能耗和限电问题持续，后续电解铝减产规模有进一步扩大

可能，供应扰动继续支撑铝价维持高位。此外，最新数据显示铝市持续去库，叠加“金九银十”消费旺季

即将到来，加工企业补库需求有所提升，供需格局转变之下，后市铝价依旧看好。不过当前宏观情绪偏空，

短线影响较大，展望下周，铝价或将偏强震荡。风险点在于，近期宏观情绪较为不稳定。 

技术上，AL2019合约日 MACD 指标 DIFF 与 DEA 向上运行，小幅绿柱。操作上，于 19800-20700 区间高

抛低吸，止损 400点。 

https://al.iyunhui.com/news-479310/
https://al.iyunhui.com/news-479310/
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格 

截止至2021年8月20日，长江有色市场1#电解铝平均价为20100元/吨，沪铝期货价格为20115元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年8月20日，电解铝升贴水处于升水30元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                                     图4：国内氧化铝库存 

 

 

截止至8月19日，贵阳氧化铝价格为2530元/吨，较上周上涨80元；库存方面，截止8月13日，国内总

计库存为41.9万吨，较上周增加1.3万吨。  

图5：铝进口盈亏         

 

截止至2021年8月19日，铝进口盈亏为111.13元/吨。 
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图6：铝棒库存                                        图7：铝棒库存季节性分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

截止至2021年8月19日，全国铝棒库存总计13.7万吨，环比上周增加1.45万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                         图9：LME铝库存与注销仓单 

  

 

截止至2021年8月13日，上海期货交易所铝库存248242吨，环比上周减少1322吨；截止至2021年8月

19日，LME铝库存1309700吨，环比上周减少23875吨；注销仓单463300吨，环比上周减少33425吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年8月19日，国内电解铝生产利润为6268元/吨，环比上周减少10元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率                    图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

截止至8月20日，铜铝收盘价计算当前比价为3.35。铝锌收盘价计算当前比价为0.89。 
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